
The Goldman Sachs บริษัทที่ท ำธุรกิจด้ำนกำรลงทุน บริหำรทรัพย์สิน 
และวำณิชธนกิจ โดยก่อตั้งมำตั้งแต่ปี 1869 ส ำนักงำนใหญ่ของบริษัทอยู่ที่
มหำนคร New York และมีสำขำทั่วโลกมำกถึง 35  แห่ง และตำมเมืองใหญ่
อย่ำงเช่น London Tokyo และ Hong Kong โดยที่รำยได้ส่วนใหญ่ของบริษัท
มำจำกธุรกิจกำรให้บริกำรด้ำนกำรเงินกำรธนำคำร (Banking) รำว 69% 
รองลงมำจะเป็นธุรกิจบริหำรควำมมั่งคั ่ ง  (Wealth management) 28%
ทั้งนี้รำยได้ส่วนใหญ่ของบริษัทรำว 60% มำจำกสหรัฐฯ

ปรับกลยุทธ์เพื่อสู้กับเศรษฐกิจโลก
ใน 4Q22 รำยได้ปรับตัวลดลง 16% อยู่ที ่  $10.59bn เนื่องจำกบริษัทมี

ค่ำใช้จ่ำยที่ เพิ่มขึ้นในกำรด ำเนินกำร 11%YoY และกำรตั้งเงินส ำรองของกำร
สูญเสียจำกกำรให้เครดิต (Credit loss) มีมูลค่ำสูงถึง $972mn ถึงแม้ว่ำปีที ่
ผ่ำนมำบริษัทขำดทุน $344mn รวมทั้งค่ำธรรมเนียมจำกธุรกิจวำณิชธนกิจ
ปรับตัวลดลง 48%YoY อยู่ที่  $1.87bn เนื่องจำกกำรออกหุ้นกู้ ในตลำดตรำ
สำรทุนและตรำสำรหนี้  และค่ำธรรมเนียมจำกกำรเป็นที่ ปรึกษำที่ลดลง ท ำให้
บริษัทต้องมีกำรปลดพนักงำนจ ำนวน 3,200 ต ำแหน่งหรือรำว 6% ของจ ำนวน
พนักงำนทั้งหมด เมื่อม.ค.23 ซึ่งบริษัทจะลดค่ำใช้จ่ำยต่อปี ไปได้รำว $475mn

เริ่มต้นปี 2023 อย่ำงสดใส
เมื่อต้นเดือนก.พ.23 ฝ่ำยธุรกิจบริหำรสินทรัพย์ (Asset Management)

ของ Goldman Sachs สำมำรถปิดกองทุนส่วนบุคคลที่เน้นลงทุนในหุ้นในกลุ่ม
เติบโตคิดเป็นมูลค่ำสูงถึง $5.2bn ซึ่งหำกเทียบกับทั้งปี  22 แล้วนั้นปิดไปได้ที่ 
$9 .7bn โดย Julian Salisbury (CIO) หัวหน้ ำฝ่ ำยกำรลงทุนกำรจัดกำร
สินทรัพย์และควำมมั่งคั่ง เผยบริษัทเชื่อในควำมก้ำวหน้ำของนวัตกรรมในธุรกิจ
เทคโนโลยี ดูแลสุขภำพ และสินค้ำอุปโภคบริโภค จะยังมีแนวโน้มที่ดีในอนำคต ซึ่ง
กองทุนนี ้ ได้ ไปลงทุนในบริษัทเกี ่ยวกับเทคฯเป็นหลักอย่ำงเช่น 4G Clinical
บริษัทที่อยู่ ในอุตสำหกรรมเทคโนโลยีทำงชีวภำพ และ AlphaSense บริษัทผู้
ให้บริกำรแพลตฟอร์มกำรค้นหำที่ปัญญำประดิษฐ์มำวิเครำะห์

บริษัทได้เปิดตัวธุรกิจใหม่ ที่ เรียกว่ำ Verdalia Bioenergy ที่เน้นกำรลงทุน
ไปยังก๊ำซ biomethane พลังงำนใหม่ที่สำมำรถใช้งำนได้เหมือนก๊ำซธรรมชำติ 
โดยประเมินกำรลงทุนครั ้งนี ้ ไว้ที ่มำกกว่ำ $1bn ในฝั ่งยุ โรปโดยจะเริ่มต้นใน
ประเทศสเปนก่อนระยะเวลำ 4 ปีข้ำงหน้ำ เนื่องจำกบริษัทมีเป้ำหมำยในลดกำร
ปล่อยก๊ำซเรือนกระจก และสนับสนุนควำมมั่นคงด้ำนพลังงำนของยุโรป ปัจจุบัน
รำคำห ุ ้ นอย ู ่ ท ี ่ ร ำคำ  $360 .8 9  หำก เท ี ยบก ั บด ั ช น ี  Dow Jones ถ ื อว ่ ำ 
Outperform ตลำด ทั้งนี้นักวิเครำะห์จำกทำง Bloomberg 17 รำยจำกทั้งหมด 
27 รำยยังคงแนะน ำ BUY โดยที่ให้รำคำเป้ำหมำยอยู่ที่   399.42 โดยมี Upside
อยู่ที่ 10.7% 
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ธุรกิจกำรให้บริกำรทำงธนำคำร

ธุรกิจบริหำรควำมมั่งค่ัง

ธุรกิจอ่ืนๆ

1 Year Return VS Dow Jones Index (23/02/22 – 23/02/23)

Financial ($) 22A 23E 24E

Revenue (Millions) 47,365 50,105 52,607

Net Profit (Millions) 11,219 11,797 13,466

Dividend Yield 2.44% 2.81% 2.96%

Operation income 
(Millions) 14,062 7,892 9,541

Earning Per Share 31.33 33.74 39.73

Valuation 22A 23E 24E

P/E (x) 12.26 10.92 9.28

P/B (x) 1.15 1.13 1.05

GS US DJIA INDEX

มุมมองของนักวิเครำะห์จำก Barclays
นักวิเครำะห์จำกทำง Barclays ได้ปรับลดประมำณกำรว่ำก ำไร
ต่อหุ้นท้ังปี 23 และ 24 ให้อยู่ท่ี $35.75 และ $40.75 ตำมล ำดับ 
เนื่องจำกคำดว่ำบริษัทจะยังเผชิญกับปัญหำค่ำใช้จ่ำยที่สูงขึ้น
และค่ำเผื ่อหนี้จะสูญ (Loan Loss Provision) อย่ำงไรก็ตำม
คำดว ่ำธ ุ รก ิ จ ใหม่ ของบร ิษ ั ทที ่ เ ก ี ่ ยวกับแพลตฟอร์มข อง 
Fintech ที่ให้บริกำรธุรกรรมทำงกำรเงิน จะหนุนให้รำยได้ของ
บริษัทยังเติบโตได้ดีอย่ำงต่อเน่ือง
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DISCLAIMER:รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษัทหลักทรัพย์  ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด ( มหำชน ) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพื้นฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่ เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และควำมถูกต้อง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดั งกล่ำว ข้อมูลและควำมเห็นที่
ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้อำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้
ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้  รวมทั้งบริษัทไม่ ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูล ที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด 
บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่ เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้ ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควร ศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุนบริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้  ห้ำมมิให้ผู้ ใดน ำข้อมูลและควำ มเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้
ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำท้ังหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก บริษัทล่วงหน้ำ กำร
ลงทุนในหลักทรัพย์มีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจ ลงทุน
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